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Marknadsutveckling Humana, Amerigroup och United Health pa grund av oro for samre
Marknadema steg i april nar fokus flyttades fran makroekonomiska data ~ marginaler. Celgene sjénk efter en svag rapport (bromsande férséljning
till rapportperioden. Inom hadlsovard gick bioteknik bast, med fortsatt inom onkologi).
fokus pa foretagsforvarv. Mest uppmarksammat var GlaxoSmithKline's Strategi
bud pa Humane Genom Sciences (2,7 miljarder USD) en premie pa St Jude avyttrades efter fortsatta problem med elektriska ledningar i
809%. Amex Pharmaceutical Index steg med 1,8% (€), Russell 2000 deras kardiologiska produkter. Innehaven i Shire, Express SCRIPs och Eli
Health Care Index sjonk med 1,2% (€) och Nasdaq Biotechnology Index  Lilly kades samtidigt som innehaven i Gilead och Sanofi minskades efter
steg med 3,0% (€). Euron forsvagades mot dollarn med 0,9% under god utveckling.
madnaden.
Fondens utveckling 320
Carnegie Medicals avkastning var 1,4% (SEK) mot index 1,69% (SEK). 270 IAVAV\\
Hittills i ar har fonden &vertréffat index med 2,3%. Positiva bidragsgivare 220 ] \ jf'\/"/"‘\w
den har manaden Gilead (sldppte nya kliniska hepatit C data vid en stérre g 70 vv"'f\‘
konferens), Roche (avstod fran ett bud pa lllumnia), Novo Nordisk 120 W’W\W
(hoppas pa en ny storsdljare inom fetma) och Intuitive Surgical (stark 70
rapport). 20—
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Negativt bidrag kom fran de amerikanska férsakringsbolagen (HMO)
MSCI World HealthCare Net. Div.

Camegie Medical

Carmegie Medical 1,4% 8,1% 13,9% 23,3% 129,3%
MSCl World HealthCare Net. Div. 1,6% 5,8% 17,5% 33,8% 24,3%
Differens -0,2% 2,3% -3,6% -10,5% 105,0%
Carmnegie Medical 5,0% -2,3% 3,0% -12,5% -0,1%
MSCl World HealthCare Net. Div. 11,6% -3,6% 7,3% -4,0% -1,8%
Differens -6,6% 1,3% -4,3% -8,6% 1,7%

Jémforelseindex dr utdelningsjusterat.

Pfizer 8,1% Standardawvikelse, portfolj 9,9% 17,6%
Roche Holding 6,9% Standardavvikelse, index 9,5% 12,9%
Camegie Global Healthcare Fund 47% Tracking Error 47% 14,9%
Merck & Co 4,6% Informationskvot neg. 03
United Health Group 4,4% Beta 0,9 0,8
Novartis 3,9% Konsistens 47,2% 53,4%
Novo Nordisk B 3,8%
Fresenius 3,8%
Gilead Sciences 3,7%
Teva Pharmaceutical 3,0%
i —— Startdatum 1998-12-15
§§2 Jimforelseindex MSCl World HealthCare Net Div
30% i 25% Férvaltningsavgift, % 17
‘ ‘ I Basvaluta EUR
o\‘\é Forvaltare Angelica Fatouros
Fondférmoégenhet, MSEK 3 103
NAV/andel SEK 434,53

60% . . w
5002 s Fonden &r registrerad i Luxemburg och investerar globalt inom likemedel,
402@ 5 bioteknik, medicinsk teknik, hdlsovard och specialiserade ldkemedelsféretag.
ggoﬁ 1 10.6% Syftet dr att uppna hog avkastning pa lang sikt och fonden placerar i de aktier
10% A 0,0% som bedéms ha bdst vdrdetillvaxt. Fonden placerar framst i storre bolag men

0% - T _: upp till 25 procent av fondens tillgdngar kan placeras i mindre bolag. Urvalet av

& 0{‘\2} aktier och férdelningen mellan olika regioner ar inte forutbestamt.
&
<& Historisk avkastning dr ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan

bdde Gka och minska i vdrde och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. For

Observera att den sammanlagda summan av staplarna ovan inte alltid uppgdr till 100 pd grund av
mer information om risk se fondens informationsbroschyr.

avrundningar.

Denna investeringsrapport har upprdttats av Camegie Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S och utgdr inte en sadan kvartals-, halv- eller heldrsrapport som avses i den, med dndringar inforda,
luxemburgska lagstiftningen om fretag for kollektiva investeringar i éverldtbara virdepapper (fondfdretag) som antogs den 20 december 2002. Hel- och halvérsrapporter for de fonder som omndmns i denna
investeringsrapport kan erhdllas via hemsidan www.camegieam.se. Denna investeringsrapport har upprdttats endast i informationssyfte och for anvéndning i samband med Carnegie Asset Management
Fondsmaeglerselskab A/S:s tillhandahdllande av investeringstjdnster.
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