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Marknadsutveckling

Marknaderna steg i april nar fokus flyttades fran makroekonomiska data till rapportperioden.
Inom hélsovard gick bioteknik bést, med fortsatt fokus pa fretagsforvarv. Mest
uppmérksammat var GlaxoSmithKline's bud pa Humane Genom Sciences (2,7 miljarder
USD) en premie pa 80%. Amex Pharmaceutical Index steg med 1,8% ( €), Russell 2000
Health Care Index sjonk med 1,2% (€) och Nasdaq Biotechnology Index steg med 3,0% (€).
Euron férsvagades mot dollam med 0,9% under manaden.

Fondens utveckling

| april sjonk Carnegie Global Healthcare med -0,3% (€) jamfort med index som sjonk med -
12% (€). | ar ar fonden upp med 15,7% (€) jgmfort med index som ar pa 11,6% (€).
Positiva bidrag kom fran Community Health Systems (stark utveckling och férbéttrade
volymer), Amerigroup (Texas har tagit fram ett utkast for att utlicensiera driften av vissa
sjukvdrdsforsakringar till privata aktorer och dér ser Amerigroup ut att bli den stora vinnaren)
och Abiomed (fick europeiskt godkdnnande for sin hjartpump Impella CVAD). Negativt
bidrag kom fran Intermune (forsenade ersattningar och samre forsljning an forvantat i
Europa under kvartal 1), Hologic (budet pa Genprobe pa 3,7 miljarder USD mottogs
negativt av marknaden) och Health Net (aktien sildes av pa grund av besvikelsen Gver
andra kvartalsrapporter inom HMO, Health Maintenance Organization, sektorn).

Strategi

Nya innehav i april var Aerocrine, Molina och Wellcare. Aerocrine ar ett svenskt
medicinteknologiskt féretag som har utvecklat utrustning for att méata FENO, inflammation i
luftvagama. Féretaget har borjat véxa efter att ATS (American Thoracic Society) nyligen

rekommenderade att FENO ska anvéandas for att diagnostisera astmapatienter. En ny, erfaren
ledning och fler forsdkringsbolag i USA som ersitter FENO mitning badar gott for en
framtida stark forséljning. Molina, ett amerikanskt bolag inom Medicaid HMO
(sjukvardsforsakring for fattiga i USA), kdptes efter att aktien rasat da foretaget forlorat sitt
Medicaid kontrakt i Ohio. Det kan visa sig bli ett koptillfille dd majligheten till nya Medicaid
kontrakt dr stérre an nagonsin. Wellcare, ett HMO med fokus bade pa Medicaid och
Medicare (sjukforsakringssystem i USA). Féretaget ar vél positionerat inom bada dessa
snabbvéxande omraden och ar en uppkdpskandidat for ndgot av de storre kommersiella
HMGOs. Bade Wellcare och Molina ar attraktivt virderade. Amerigroup, ett Medicaid HMO,
séldes efter stark utveckling. Innehavet i Intermune kades medan det i HealthNet
minskades.

Beldningsgraden i fonden har 6kat till 59 % (1,6 %). Fonden hade 34 (32) innehav i slutet av

madnaden.
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Carnegie Global Healthcare -0,3% 15,7% 7,5% 66,0% 651,3%
Russell 2000 Healthcare Index -1.2% 11,6% 11,8% 74,7% 171,8%
Differens 0,9% 4,2% -4,3% -8,8% 479,5%
Carnegie Global Healthcare -4,9% 16,9% 35,8% -45,3% 4,0%
Russell 2000 Healthcare Index 4,3% 24,5% 20,8% -25,4% 1,3%
Differens -9,3% -7,6% 15,0% -19,9% 2,7%
Jdmforelseindex dr utdelningsjusterat och vérdet tas kl. 16:00.
Insulet 5,0% Standardawvikelse, portfdlj 191% 31,8%
Stada Arzneimittel 4,9% Standardawvikelse, index 18,5% 291%
Masimo Corp 4,5% Tracking Error 9,8% 16,2%
Jazz Pharmaceuticals 4,3% Informationskvot neg. 05
Community Health Systems 4,3% Beta 09 09
Nuvasive 41% Konsistens 44,4% 55,8%
Mako Surgical Corp 41%
Medivation 4,0%
Salix Pharmaceuticals 3,9%
Air Methods Corp 3,9% Startdatum 1998-08-03
Jamforelseindex Russell 2000 Healthcare Index
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1382//3 | LD Fonden dr registrerad i Luxemburg och investerar globalt i féretag inom
60% - lakemedel, bioteknik, medicinsk teknik och hélsovard. Fokus ligger pa
40% - 2 investeringar i snabbvaxande mindre bolag. Fonden kan ha en belaningsgrad pa
20% - 0,0 e upp till 35 procent. Syftet @r att uppnd maximal avkastning pa kort saval som
0% - T i ' lang sikt. Aktieurval och férdelning mellan olika regioner @r inte forutbestamt.
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" ’ " i il 1 . bade 6ka och minska i virde och det dr inte sdkert att du fdr tillbaka hela det insatta kapitalet. For
Sﬁiig/:fggﬁt den sammanlagda summan av staplarna ovan inte alltid uppgdr till 100 pd grund av mer information om risk se fondens informationsbroschyr.

Denna investeringsrapport har upprdttats av Camegie Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S och utgér inte en sddan kvartab-, halv- eller heldrsrapport som avses i den, med dndringar inforda,
luxemburgska lagstiftningen om foretag fér kollektiva investeringar i éverldtbara vardepapper (fondforetag) som antogs den 20 december 2002. Hel- och halvérsrapporter fér de fonder som omndmns i denna
investeringsrapport kan erhdllas via hemsidan www.camegieam.se. Denna investeringsrapport har uppréttats endast i informationssyfte och for anvindning i samband med Carnegie Asset Management

Fondsmaeglerselskab A/S:s tillhandahdllande av investeringstjdnster.
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